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�� � 1 ����� ������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������0 
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� �� ���#���� �@�� ! ��������"���� #�A �� �����
' ������@� � A �5 ���
B����������� �� ��B�
&8
*�� �� �����#������B�� ������ ���B��
�� � � 1 �7�= �������
��������������@� � �; �)�: ��	8( 	B�� ������ ���B�1 �7�= �������

� ������@� � ! ��>���#�� #����
C��������@� � ' ����������9�5 ��� ���! ���� ���
>����� ���@� � D 0 �����(*�0*�	�
6 �: @� � � D 0 � ��(��& �*�
"� ���@� � � ����#��#���E � ������������ #�����F �

� ��������������������@� �0�� ���� �����**(�

���������������� ���
 ��������
 ��������
 ��������
 �������������������������������������

���
 ���������@� � ���
 ����� � ����� ����

' �������@� ���
 ����� � ����� ����7���������
(! � �7�������� ������7��������������������� ��
4 �� �� �- ���������1 �7�= �������7��� �����5 ���� ��7�������������*��
� G��
���� � ��� ��� � ����*�: ��! � �2 �������� �������7����� �����������������
�	(�(+ � � �������	B
		��������� ;

�
������� ����������� �����������

���� � B���������� �0
�B
		��� ;
�
���� ���� ��		(8�	����"���������#�7�������

����������� ��������� ���������� ���������� ������������ ������ ��������
���������� ��� ��� ���� �����������9�5 ��� ��7�����������5 ������� ��� ����������
����������#�������� �����������7� ������������������#�� ��% ��������� �������
����� ����������� �������������������� ���� �"� �������9��� ������H �����
�7�������#��� ��1 = �+ �5 ���� ������������ ������������ �����
 ���$ ��
��������������� ����

���
 ������������@� � � ����� ���B�(	% � ������ ����- �5 ������ ���B�� % � �7�������A � � ����B�4 �� �� �
- �����B�1 �7�= �������

� �������� �G��8� ����������@� � 1 �5 �� �����		
�

' ������������������ ����������������@� 6 ���� ��#��		0�

� ������ ������������ �����@�� � C� ����		&�
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���
 �����#���
���
 ����� � ����� ���������� ���� � ���F ���7�������� ������� ��� �����������������������#��; � ��� ������ ��� ��
7�������� �7������������������� ������������������#�� ���B������� ���3 � ����#������ ��1 �7�= �������
���������� �����9�5 ��� ��7�����������5 ����#����������������� �����������7� ������������������#�� ��% ���
������ ��� � � ��� ������������ ���� ����������� �������������������� �����
 �����4 ���' ������: �; ���������
�������5 ��5 ��7����1 �7�= �������������������������#������ � �������

- ���		
��� ������
 ����7�������������������� �������������#��� ��1 �7�= �������+ �5 ���� �����

A ��������
� � ����� �����������������7������� ����� �� ������������� ��4 �� �� �- �������- �����(	% � ������ ����
- �5 ������ ����.���� ������� *B(		

�
/������ % � �7�������A � � �����.���� ������� 
	/���>� ����������

�� ������7���������#����� ��� ���

 

�

>� �������� �������5 ���� ��7�������������*��
�� G������ � ��� ��� � ���A ������� �������� ���������
���7������ ��>�% ���� � �! �� ������������ ��7���������� ��5 ����� ��� �� ���������� ���.������ ������#�
�� ��"#���9��� �/������ ������B������� ��� ��� ���������B����������� �����7�������� ����������#�
���� ������������� ���7������������������#�� �����������

��������������� � �������
- ��C��� ��#��		
�! ��������"���� #�� ������������� ������������������ ��������� ���������� ����� ��
7������ ��������4 � �
 ������������������ �������3 � ��� �������������B��� ���������������7��������7����
���� ����� �����&	! � �� ��������� �� ������
 �+ � � ��������������#�����#�����' �&	�! � �7�������� �
7�� �������� ������� � � �����������#����������: �� ����#��	B			�� �� ��B��3 � �5 ��������������� ��� �� ����
����� ��4 �� �� �������� ������

������������������������������������������������������������������
�
�4 ����������1 �7�= ������B�1 �7�= �������� ���� ��������� ������������ 7������ �B��		��
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2 ����� �������������� ��������������������: ���B������� ��������� ��� ������� ���: ��� ������ ����� ��
7�������� ������ ����>� ������� ���� ��������5 ���! ��������"���� #�)��������� ��������������5 ������
1 �5 �� �����		
�7�����7�������� �� �������� ��*��� �������7��� ���� �: �� � � ��� ��� �����
(�! � B�
� ��������� ������: �� ����#��	(�(�+ � � ��������� � ��

>� ������������� �������7�������� �����#�2 ���������� ��� ��% B��� ��7����$ ������ ����7������ ������
� ��� ����� ���� ���� ���#��"��� ��� ������7��������������@�

• ������������ �� ������������7��I�

• ����������7� ��� ������������������ ����7�������� �� ������ ����������� ���B�� ��������������� ��� ����
�������� ������ ��������� ������ ���������� ������ #����� ��� ���� ����������������� ��� ����� �����: I�

• �� ���� ������������.��������/��

2 ������7������������ ����� ���5 ���������#������ ���� �������7�������*&J ����

4 �� ��� ���
>� ����5 ����� ����������������
 ����� � ����� ��������� � � ������������ ��������������7@�

� �5 ����� ����4 ��� �� �5 ����� ����4 ��� �� �5 ����� ����4 ��� �� �5 ����� ����4 ��� �����
����

4 ���� �4 ���� �4 ���� �4 ���� �����

���� 4 ������������������������������ ���� ����� � �� �������' � � ��		 �

���� 4 ����������� �����������8����������#���� ����� � �� �������1 �5 ��		 �

���� ������ ����#������ �� � �� �������1 �5 ��		 �

 ��� 9���� ������������� � �� �������C����		
�


�� �6 ���������#������ �� � �� �������' ������		
�

0��� � �� � �������������� ����<�)�����' ����5 ��� � �� �������! �#��		
�

&��� � ������������� �� � �� �������; ����		
�

(�� �6 �����)��������� ��������������5 ��� � �� �������1 �5 ��		
�

*��� � ������ ������ � � ��6 ����		0�

�	��� 6 ������� ��������� � ��������� � � � ��1 �5 ��		0�

����� 6 � ���� �� � ����������������� � � ���C� ���		&�

�

>� ���������� ������ �
 ����� ���������� ����5 ����� �������� ��� � ��������������������: ���������
� ������������ ������� ����
 ����>��' �����.! ��������"���� #$ ��������7�������� B���� ����������
� ���� �����		 /��>� ����7��% ������� ������������7�#��������� ��5 ������������������5 �����#���

- ��! �#��		
��� ��1 �7�= �������+ �5 ���� ������� ������
 ����� � ����� �������������������������
����������, #������������������� ������� ���� ����������� ���������� ��5 ����� ���� ��		(8�	����
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���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ��0�������
� ������������ � � ���� �����		
�

; 7����� ���
���
 ����� � ����� ����7��������7������������������#�! ��������"���� #��- ��7�������������� ������ ���� �
��������������������������������������B�7��� �! ��������"���� #����5 ����� ��5 ���������
 ����
� ���� �� ������ ���� �������� ������������� � ��������� ��! ��������"���� #�7���������������
 ����
� � ����� �����������#�� ���� ������7����������������� ����B������ ���� ����������������������������������� �
�����5 ����

9�� � �����#����� �7��% �
>� ����5 ����� ��������� ��� � ����� ����7�������� ��� ���������5 ����������������1 �7�= �������
+ �5 ���� ���������#@�

• >� ��+ �5 ���� ���$ ������� #������#���% ��7���� ����� ���� ��������������� �������7���������� #�
7�������#�������� ���� �1 �7�= �������� ����������������� ���������B��������������� #��� ���#

�
��>� ��

�� ����������������5 ������� ���#��������7���������� #�����������% ��7���� ����1 �7�= �������
� � ������% ����������5 ��� ��������� ��������� ���7���������� ����� ������ ���#������ ������� #�
�� ���#��

• >� ��+ �5 ���� ���$ ������ ������ ��� �������#���% ��7���� ���7���������������#���������������� ��
���� ������������ ����� ���� ������������� #�� ������1 �7�= ������$ ������������ �� ����� �� ���� ���
�� �������

�
��

• ���
 ����� � ����� ����7����������������� �������� ������7���������� #����� �������� ��1 ��������"���� #�
"��������#������ �����5 ������4 ������ #

 
��

• >� ��+ �5 ���� ���$ ���� ������������5 ����� ���������#������� �� � ��� � ����� ���� ����������������� #�
���������������#�����7���������� #����1 �7�= ����������� ���� ������� ��5 ���������� 8���� �
�� ������������5 ����� ����� ������� ������� ����� ������������� ��������������� ���7��� �� ��
��� ���� ����� ��� ������������� �� ���� ����������



���

���
 ������������������ � � ��#�
���
 ����� � ����� ����7���@�

• ����������� ��3 � �����#��������7���������� #��� ���! ��������"���� #�������������� ���#������ ��1 �7�
= �������� ��% ��I�

• ���� ���1 �7�= ������$ ��� ����� �� ���� ����� ���������#������: �� ����#���	B
		��� ;
�
������

���� � �7� ��� ����0
�B
		��� ;
�
���� ���� ��		(8�	��I�

• ��5 �����#��� ����� ��������� �7� ��� �! ��������"���� #�������������� ���#�����7���������� #������ ��
1 �7�= �������� ��% ��I�����

• ��� ��5 ��������������#�5 ��������5 ���� ����7��� ��� ������������ �������� ����I�

• ���5 ���������� �������8���������������� ��� ����������� ��������1 �7�= ������������7� ����.����
4 �������0��������������/��

������������������������������������������������������������������
�
�� ���@GG777�� ���� �5 ���F G���G��������G���% �� ��			G����� �� ��
�
�� ���@GG777����� ����� ��� ��� �5 ���F G����� ����G����8�� ����G�����#8��8������� �� ��
 
�1 ��������"���� #������ �����5 ������4 ������ #B�""� ' B��		�B���� �� �


�� ���@GG777�� ���� �5 ���F G���G��5 ����� ���G�� ���������8����� #G����� �����G�� � � ��#G�� � � ��#����B���� ��(�



�

���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ��&�������
� ������������ � � ���� �����		
�

�� ��� ��� ��� � ! �����! �����! �����! ��������"���� #$ �����% � ��� �����"���� #$ �����% � ��� �����"���� #$ �����% � ��� �����"���� #$ �����% � ��� ������

! ��������"���� #��������� �������������#���� ���#�7� ���#��7�����#��� ��1 �7�= �������+ �5 ���� �����
- �������������� ������� ����������� ������� ��� ������������� ��"���������#�� ��������������1 �7�= �������
."� 1 = /������' ������***��! ��������"���� #$ ��������� ������������ ��� ���������B�� ��% ����� B�������� �
������������� ��������� #B���������� ������ ��� ���� �� �������� #������ ����������5 ������������ ���
�������������������

' ����4 �����; 7����"���������B�! ��������"���� #$ ����������������� ���#���
 ����5 ���������������������
�� ������� ���� ��������- ���������� �������������#���� ���#�7��� ����������������������������������#�
�� ���� ���� ������ �! ���������7� ��� �5 ���� ����� ���� ���������������������������������������� �����7�
= ���������� ��������! ��������"���� #$ ����
 ����5 �������� ���� �: �� ����� ����� 8���� ��� ���� ������
5 ��� ���#��� ��� ��� �������� � ��� ��������� ����5 ����� ���������� ���� ����������� ���� �� ��������
��5 ����� ��������� ������ ���B��� #����������� � � �������� ������ ����������������� ��������! ��������
"���� #�� ������% ���������#�� ������������������#����� �����7���������� ������

! ��������"���� #������ ������ ������� ����� ����������������������#����1 �7�= ���������- ���� ������������
#���������� �C� ����	�� ��		
�! ��������"���� #�� �����������5 ��� �����1 = � ��B0
0��� ��>� ��
��� ���#��� ���#�������: �� ����#��&
�������.�: ��� ���� ������������/�����������������������������
1 �7�= ���������

>� ����� ���#��7������������������ ��� ����% ������! ������ ���� #������7������ �� ��������������
�� ����7���4 �� �� �- ������.�������������#��B  (�! � /��- �����������! ��������"���� #��7�������
�����������*	�! � �7�������� ����>��' �����.��7���1 ���� �- �����/��- ��C� �#��		
�! ��������"���� #�
���������������� ��� �������� �������������������
 ����� ����� �����>� �����������������������	�! � �
7�������� ������ ���� ��% ��������� ������ ���B��� �������������1 �7�= �������������������� ����� �� ����
��������� ��1 ���� �- �������

! ��������� ����������5 ��������� ���������#��������7���������� #����������#������� ���5 �� ����
���
 ����������������7��� ������� �����������������������������������>� ��������� ���1 �7�= ������$ ��
���� ��������� #����������#����
 �����������B��� ����� ������������� ��4 ������>��������>� ��������! �#�
�		�������� ��! ������ �����7���4 �������.�����: �� ����#�1 = � ��
	� /���

>� ���#����! ��������"���� #������ ���������������������� �������#������ ����5 ����� �����������7�����
����� #�������� ���������' ���� ����� ����� ���� ��1 �7�= �������"���� #�"��������#������ �����5 ������
' � �� ����#�.K ""� ' L /������ ������� ������ ����������� �5 �#�""� ' ���� � ������������� �H ! 9��������� B�
��������� ������7���������������#�� �������������������H ������� ��� ������ �K 1 �7�= ������������5 �� ��
����7���������� #�� ��7�� L �"� � ' ������������ ��@�K ���""� ' ���� �#��������������#��� �7���� ���1 �7�
= �����������5 ��7� ��� ��� �#��� ������7��������� #������ #��������������#L ���

! ��������"���� #�����������5 ��� �� ��������� ����������� � � �������7� ����� ���������������������
�������B������� ���������7�������� ���������5 �������� ��� � � ������ �� � � ���#�4 �������� ���
���� ��� � ����>� ����� ���#�����������������7�������� ��������������������� ����������B��� ��� ����
������������ �����5 �������
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 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ��(�������
� ������������ � � ���� �����		
�

��
���
���
���
� ' �����������#' �����������#' �����������#' �����������#����

1 �7�= ������B����������� ��� ��M ������� � 	$ �$ ������ ��4 �� �� ��������B�� �����5 ��#�� ����7��������� �����#�
�������������������������� ������#���������.���� ���� ������������������������������������7� ����� ���
�������� ���� ������������� ���� �������7������������� �������� �� ��#��� ��� � � �� ���� ��#���/����� ��#�
�: ������ �������������1 �7�= �������7����������5 ��#����7�����	J �����
	J ��>� ������ ������������
���������������5 ���� �������J �

0
����
 ����� � ����� ����� ���������������������#����������� �J ���

���
 ����� � ����� ����� �#������� �� � �� �����������7����������#���������������� ���� ���B��� ���� ��
������ ��������� �����
 ��������������� ��� ������1 �7�= �������� ���� ����������#���
 �#�����7�����������#�
��������� ������� ��� �: ����� #��������� �������� ����

&
��� � ������������������#���������� ���� ��		�G	��

7��������� �����������1 = � �	�	00G% � �
(
�.�����: �H 4 N �	�	 
/������� ���� ������#����������

�����: �� ����������� ����5 ����� ���������������� ����7������������1 = � �	�	0&G% � �
*
�.�����: �H 4 N �

	�	 &/���' ���� �� �����������������5 ��� ������������������7��� ���1 �7�= ������������ ����������B�����
�: �� ��������� ���� ������������5 �������� ��4 �� �� �- �����B�����5 ����� �����������B���������������4 � �� �
�� ��� ������������������������������ ������������B���������������5 ����� ������#��������#B�� ����������
���������5 ������7�����4 � �� ����� ��� �������������� ������#����% ��� ������ ���������������! �������
����������� ������� ������ ��1 ���� �- �������

1 �7�= ���������������������� �5 ����#��: ������ ���� �������� ������������7��������� #����
 ������
� �5 ����� ����������� � ����� �����������% ���������� ���� � � B������������������5 ��� ������ ���� �����
�� �� ������ ������������ �������� �����������3 � ������������������
 ����� � ����� ����������������

>� ���� ������1 �����������2 ��� ��.1 �2 /��5 ��� ������������
 ����� � ����� �������� ��� �����#�������5 �������
�������� ���5 �������� �������(	J ��������������5 ��

�	
��' ����5 ����� �� � ����� ����� ��B��� �����
 ����� �����

��� ���5 ��1 �2 ��' �#���������������5 ��� ������ ��� ������������ �������� �����7������ ���5 ���� ������
 ����
1 �2 B������ ��������5 ����� ���������������#����! ��������"���� #������������7��� ��� ������
 ������

>� ��1 �7�= �������+ �5 ���� ����� ���������������
 ����� � ����� ����������� ���������������������������
��3 � ����� ��������������5 ��� ������ ��� ������������ ����������� ������������������� ��� �����
 �������
������������ ����5 ����� �����������������)#����������� ���5 ��� ��� ��������� �"� �������9��� ������
H �����."9H �/�������� ������� ���� ����������� �������� ����������#��� �����
 ������ ���� ��		(8�	��B�
�� ��+ �5 ���� �������������������� #������������� ����������� ������� �����7����� �5 �����������7��� ��� ��
���
 �����

������������������������������������������������������������������
0
�� )>! �� ���� ����� B��		���
&
�� 1 �7�= �������"���� #�� ����6 ���B�! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��		�B���� ��� 
��
(
�� 1 �7�= �������"���� #�� ����6 ���B�! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��		 B���� ����*��."���� #���������������������������G� ���� � ���������������
�������������O �N �B�*
B0*	�� ������G� B(((B
	*! � � �O �N 0
�(G! � � �O �0�0�G% � � /���

*
�� 1 �7�= �������"���� #�; � ����% �����	�	B�! ������#����� �� � �����.��7�! ������#����"����� ���� �5 ����� ���/B��			B���� ������
�	
��' ����� ������������ ����������������� ��������� ���5 ��� ����������� �����
 ���������� ���B�7��� �������������#�������� ������������� ���������� ��>� ������
��������! ��������"���� #$ �����% �� ���� �� ����������������������� �7��� �������� ������� ���������#�
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ��*�������
� ������������ � � ���� �����		
�

� �  � � � �� 	��� �
����� ����� 
��� ��� �� ���� � �

���������������� � ������ ����������� �������������������� ������ ����������� �������������������� ������ ����������� �������������������� ������ ����������� �����������������������

>� ���������3 � �������������������������7����������� �� ����7��� ��� ��1 �7�= �������+ �5 ���� ���$ ��
��3 � ������������� �� ������������
 ��������9��� ���"� ������������������>� ����������������������� ��
+ �5 ���� ���$ ������ ������ ��� �������#��

>� ��1 �7�= �������� ��� ����� � ��� ��; ������.1 = � � ; /B����������� ��! ������#������ ��"�5 ����� ���
��
B�

��� �� ���� �������� ���� ����� �+ ��� ���������#��� ���������#��������� ���� ��������� ��������������
����������#����
 ���������� ������������#�� ������������������� ��� � � ��� ����������� � ��� ��������������
�� ��, #�������������.�		(8�	��/B����������5 ��������� ����������������������������� �������
���������� ��� � � �� ���� ���������

��
��

! ��� ���
>� ����� ������� ���#�������� �������������� ��������� �������������������5 ����� ����������		&����
�	���� ���� �� ������P ������������#�� ��% ���� �����."! ; 4 /��>� ������ � ����� ���#�������� ����
���������7�������������5 �����������������5 ������ ������ #���������7��5 ������ ���� ��*&������		��
� #���������7���3 � �������>� ��� ���� �����������������7������ ����������������� ����% ��#�������5 ��#�
���7������ ��������������������������������� �����������% ��� ����������� ����: �������������5 ���� ���
������������: ������#������� ���� ������������������� ��� ������ ����������� ������ ����������

>� ��� ��% ������ � �������7������������7��� ��������� �������7��� ���#�.
	! � �����8����/��������
>� ���������������������� ������������� ��� ��� �����7�����������7������ �������#�����������5 ������
���������� ;

�
��� ������������+ � � ����������������� ���#���

- ����#�����#���B��� ���� ������������������ ������7���� 		�����*		������������+ � � ���������� �
���� #������ �����5 ���������#��; 5 ����� ���� �����5 ��#����B��� ������ ���5 ���������#���������� �����
��� ���������#����� �� � � ��� ��������������� ����������5 ������������5 ����#�#���8��8#������ ��� ������
� #������ #��

4 ������5 ��#�����#����
' ���#����� �������������� ������% �������� ��% ��� ���������5 ��#������ ���� ��������������������� � �������
����� ����������� ���� �������������������: ������#B������������ ������: ������#G�5 ���������#�����
�������� ��� ����7��� ���#����� � ��������; 5 �����B��������5 ��#�����#����� ������������������������ ���
� ��������������5 ��������������� ����� ������������������ � �������7�� ������������� �� ��� ���������� ��
���� ����� �����7���

������������������������������������������������������������������
��
��' �1 �7�= �������+ �5 ���� �������#�

��
��� �������� ���� ����� �+ ��� �B�"���������#�"� �������6 ������9�5 ��7B�' � � � ����		 �
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���	�������
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�

9��� ����
)���������� �����5 ������#����� ������% ����#�� �������� ���� ����� B�������% ��� ����������� ���
�������5 ��#�����#���B������������������ �����������������0		����0
	������������ ;

�
�����+ � � �7���

���� �����������������������' �� ������������0�
��� ;
�
������+ � �

��
������� ���		 8�	����������� ���

��������������#��� ��1 �7�= �������+ �5 ���� �����

! ��������"���� #�� �����������0�
��� ;
�
������+ � � ���������: #��������� ������ �������������� ��������

�	�#�����������
 ����� � ����� ���B������������ ��� ������ �� �������5 ������������������� �����5 ������������
�� ����: �������������������� ���

���������������� ������
 ������� ���������
 ������� ���������
 ������� ���������
 ������� �����������

>� �������7��� ��� �������5 ���������5 ��5 ��7������ ���� ���������� ��� �������� ��1 �7�= �����������������#�
�#���� �7� ��� ��������������� ������
 ����� � ����� ������

��������	
��
�����
��������������������������������

Generators 2
Mighty
River
Power

On-site
Co- gen

Other
Independant
Generators

Contact
Energy

Meridian
Energy

Genesis
Power

Transmitters

Distributors

Electricity 
Commission

Retailers

Consumers

EGR
Electricity Governance Rules & Regulations

Transpower

Local Network Companies

Electricity Retailers 3

Residential
Commercial
Agriculture

Other industries

Direct Supply
Consumers

Contractual agreements between generators and retailers via EGR to purchase and supply power to
electricity end users through Transpower and local network companies

Conveyance of power from generators to end users through distribution companies
�

������������������������������������������������������������������
��
�1 �7�= �������� ��� ����� � ��� ���; �����B�' � � � ����		 B����
 ��������9��� ���"� ������������ ��� � �B���� �����
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>� �������7��� ����7�� ������ �7����� ��������7� ��� ������������ �����#��� �����
 ��������� �7��� �#�
����������1 �7�= �����������������#����� ��� ����>� ����������������� �7��� �����
 ������� ����#�����
���
 ����� � ����� �����

��������� ����������������������������� ��� ����� � ����� ����

Generators
Project 

White Hill

Transmitters

Distributors

Electricity 
Commission

Retailers

Consumers

EGR
Electricity Governance Rules & Regulations

Transpower

Local Network Companies

Electricity Retailers

Residential
Commercial
Agriculture

Other industries

Direct Supply
Consumers

Contractual agreements between generators and retailers via EGR to purchase and supply power to
electricity end users through Transpower and local network companies

Conveyance of power from generators to end users through distribution companies

Existing 
generation

Project 
White Hill

Project White Hill boundaries

Generators
Project 

White Hill

Transmitters

Distributors

Electricity 
Commission

Retailers

Consumers

EGR
Electricity Governance Rules & Regulations

Transpower

Local Network Companies

Electricity Retailers

Residential
Commercial
Agriculture

Other industries

Direct Supply
Consumers

Contractual agreements between generators and retailers via EGR to purchase and supply power to
electricity end users through Transpower and local network companies

Conveyance of power from generators to end users through distribution companies

Existing 
generation

Project 
White Hill

Project White Hill boundaries
�

���������������� + ����� �� ���� ����� ���������� ����+ ����� �� ���� ����� ���������� ����+ ����� �� ���� ����� ���������� ����+ ����� �� ���� ����� ���������� ��������

>� �����
 ���������� �����������7�������� �� ��������� �����������#�7� ��� ��������5 ������������ ��������
����������#������� ��������#���� ��

>� �����
 ����7����� �5 ���� ����������� �����7�������� ����������: ������ �� ���������B������� �������� ��
� ���B�7����������� ����7� ����� ��7�������������� �� � ����� � � ������� ���� ����������� ���������� � ���
�� ��7���������7B��� ���� �������� �#����7���� ������������#����� ��� ��� ��������������� � ����7�B�
� �7�5 ��B��� ���7���������� ��� ������

' ��������������4 ����������� ��7�������� ����
 �������������� �5 ����#�����+ � + ��� ���������� ��������
���% ���>� ���� ��������������� ����������������� ������� ����������������7������� ����� ��� ��
������� ������������ �5 ������������3 � ����������

• ' ���: �� ����������������� ������� ������ ���� ������������ ��� ��������� ����������� ��7�������� �
����� ���� ��� ������������ ��� ������ ���5 ������� ��� ������������������������������������ ������4 �������
��3 � ����������� ������ ������������B**&����� ;

�
���
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• ' ���: �� ������������������7�8������ ������ ���� ����������� ��������� ������� ���������� �������
�� ��� �������������#�� ����������������� ���������>� ���7��������� ��� �
 ���������5 ���� ���������� ���
���
 �����������3 � �������������������������������� ��	B
		�	��� ;

�
���������� � B�7��� ������������

0
��
�% �� ;
�
���� ���� ��� ����������		(8�	����

; ��#�� ;
�
��� ��������7�������������������� ���� ��� ����������������� �����
 ��������� ����� ���� ���������

�� � ��������7� �������������� �� ����� �� ���� ����� ������������ ����� ����� ��� ����� �� ����������������
�� �����

>� �������������� ���������+ � + ��� ��������������� �����
 ��������������������� �7�5 ��B��� ��������
�� ������������ ����� ����� ��� ��������� ����������� �����
 ������ ���7������������������������� ��, #����
��� � ��� ������������6 � ��� ����������������� � ��������� ��� ����������������� ���������������� ���
���� � ���B�������� �����������5 ���5 ���������� �����+ � + �� �����7�������������������� ���� �
��� � ��������� ��

�� ��� ��� ��� � , �#�������������#���, �#�������������#���, �#�������������#���, �#�������������#�������

": �������% �#���������
>� ��� �
 ������������5 ����� ��� ��% �#��: �����������������8������������������� � � �����������7

� 
@�

• � �� ����������� � ������� ��7�����J �����5 ����� �������������	������� ������ � ������ �B	� �+ � � �
������ ���		 ����������#�����>� ���		 ���� � ���������������J �� ��7�� ��5 ����� ���		�����������
#������� ������ �������� �������� � �����I�

• 1 �7��� ���#��������#����� � �����������	��������� � � ����������>��������>� ���������� �7���� ��
������������� ���#��������#����� � ��������� �������������7������7������		(������� �������
���� ����������#������ �������������������� ����#�����B�0��! � ������7��������#������: �������
����		(B�7��� ����������������	&�! � ��: �����������������	��I�

! � �� ������#! � �� ������#! � �� ������#! � �� ������#���� ����		(����		(����		(����		(���� �		*�		*�		*�		*���� �	�	�	�	�	�	�	�	���� �	���	���	���	������ �	���	���	���	������

+ ���  	
� 8� 8� 8� 8�

+ ���� ��� ��� �
�� �	� �	� �	� �	�

� #���� 00� 8� 8� &�� �0�

� ���� � �� �	� �	� �	� �	�

; �� ��� *&� 8� 8� 8� 8�

� ���� � � � �		� �

>����� �B�0�� �	� �	� �	��  0�

>�������<�1 �7�! � �4 � ���#�� ������#�' ��� � �������

• 6 � ����� ���#����� �����3 � ������� ���#��������������� ���������+ �������� ������(�#����������� ���#�
���������7��� �4 �����"���� #�������� ������ ������5 ��#������&�� ������������������������ � ����
� � ���#���7������������� ���� ��		(8�	�����' ������������ ���#���������������: ��������+ ���������
>� ������������������������ � ����� ���� �������"���� #�����+ �������7����� �5 ���� ���������� ������
���������� ������� �������#����� ����� �����������������	����� ��7��� ���� ��������: ������#��� �����

������������������������������������������������������������������
� 
�� �������� ���� ����� �+ ��� �B�' � � � ����		 B�"���������#�"� �������6 ������9�5 ��7�
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� �����������
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�

������5 ������� ����� ���#�� �7�5 ���� ����� �#�����������#�����5 �������������� �� � ����������A �7���
�5 ������� ����� ���#������� �������������
 ����' 3 � ��� �������� �������������������������� ���
���������������� ��������

���
 ���8�����������������
9��% ���� ������ ������� �������� ���� ����������� �������������� ����������� �����
 ��������� ���7����� ���
��������������� �����������7��

• ���������5 ��9! ' ���������������������>� ����% ���� ��������� ������% ��5 ���� ����� �����������������7��
! �������$ ���� ���� � � �������� ��������������������� ������ � � ���#������ ������������������� ��� �
����������������������������� �� ������� ����� ������������������������������� ��� �#����������5 ��
���� �� � � ��� ���� ���������� ��������������� ������� ���#����������� ��#��5 ��� ������

• 7��������� ����������� ��������������>� ����% ���� ��������� ������% ��5 ���� ����� �����������������7��
! ��������7����� �5 ���5 ����7��#��������7������������� ��� ���������������� ��������������������
��������7��� ��� �����
 �������� �����>� �������7�����������������������7��� ���� ������������� ����� �
��������������! ��������� ����������������������������� ����� ��������� ���������3 � ����#����� ������
������� �7������������������ ��3 � ��� ���������� ������#����7� ��� ������7���

• �� ������������� ��������G����5 ���������#����������� ��������������>� ����% ���� ��������� ������% �
�5 ���� ����� �����������������7��! ��������� �����7������ �������� ���#��� ���� ����7��� �2 ������
7� �������� ��7����$ ������ ������ ������� ��� ����� ���� ���� ���#��>� ���� ���������� ����� #������ �
�������������������5 ������� ����� #��>� ���� ���� ����7��� �2 ���������5 ������������ �����
� � ����������������� ������������� ���������! ��������7������ ��� ��������: �������7������#����
�3 � ��� ����.
�#����/�������� �����#������ ����� �������������������

• ����������������������� �������������� ��������#���� ����5 ������ ������
 ������ ��� ������ ������ �
����5 ������>� ����% ���� ��������� ������% ��5 ���� ����� �����������������7����� ���� � ��! ��������
"���� #������ ������#�� ������% ��� �������������5 ��� ����������� �������� ������������������� �����
�#���� ����������#����������������7��� ��� ��������� �������������.��7�����/������� �����������
� �������������.>������7��/��

• ! ��������"���� #�� �������������5 ������
 �����>� ����% ���� ��������� ������% ��5 ���� ����� ����
�������������7��! ��������"���� #������� � ���������������� ���� ������ ����������#����7����
� ����������7��� ��� ����� ������5 ������� ����� � ����������� �8������7�������� ������ ����1 �7�
= �����������' � ���������! ���������� ������#������������ ��� ������ ����7������ ������������ ��
*	! � �>��' �����7�������� ��>� ��>��' �����7�������� �7������ ����������� ���� �����		 ����
���
 �������- ���� ��� ���% ��#��5 ������ ������
 ����� � ����� ������������� ���� ����������� ����� ����� ��
����� ���������� ������#��������B�! ��������"���� #�������������� �����% ��������� �5 ��� ��� ��3 � �����#�
����� ����������� �����������������������#��� ������ �����7��� ���� ���7�������
 ���������� ��
! ��������"���� #�������������



�

���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ��� �������
� ������������ � � ���� �����		
�

� �  � ��� � ��� �
���� � ��
� �! ��� ���� � � ��� �
��

>� ��1 = � � ; �� ������������������� ��������� ����������������������� ���������������� ��� �����
 �����
���9��� ���"� ���������		 �������������������1 �7�= ���������>� ��� ��� ������ #���������� ������#�
�� �����������1 �7�= ��������� �� ��������% ������������� ����>� �������������������������5 ������#�
�� �� ���������� �������' ������: �>� �����

>� �����������������8������������8������� ������������B**&������ ;
�
��� ������	��������������

�����: �� ����#�0� 	�+ � �
�

����� �����������#��� ��7�������� ��>� �����������: �� ����#������#�����

���� ���7�������� �������������� � ���� ��� �������� ������#������� �������� ����������� �������
� ����������#����
 ����� � ����� ����������	B
		��� ;

�
���������� � ����0
�B
		�� ;

�
���� ���� ��		(8

�	����

� ������������� ��������� �����#��� ��� ����� � � ��#������� �7�����4 ����������������� ��

� �� � �� �� � �� �� � �� �� � �� �� �� � �� ��� �� ��� 	 
 � � 
 �� 
 �
�� ���

� ��������8
�����

�00��� ��0���� 	� 	� 	� 	� 	� �	�� �

� ���������8
�����

�B	&*��� �B0�
�
� 	� 	� 	� 	� 	� �0* �(�

- ��������
��8�����

	� 	� 	� 	� 	� 	� 	� 	�

- ��������
���8�����

��� �� ��� �� ��� �� ��� �� ��� �� ��� �� ��� �� ��� ��

>����� �B� 
� � �B&
��(� 	� 	� 	� 	� 	� �B**&���

"� �������
���� �������

��B&
	�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� &* B&
	�	�

1 ���
�� ��������

�	B
	 �0� ��&B& (��� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	� &*	B&
��(�

�

���������������� � ������� ������� ������� ����������� �������� �������� �������� �����������

� ��������8������� ��������
� ��������8������� ��������7������������ ���� ��� ��������� �������������������� ���� ���8� ���� �
������������

������������������������������������������������������������������
�

�� ��5 ���������0�
�� ; ��������+ � � �



�

���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���
�������
� ������������ � � ���� �����		
�

.�/���� ������ �������
� ��������8������� ���������� ���� �������� ������7�������������� ��� ��� �������������������������� �������
������� �������3 � ��� �����6 �����
(�! � �7�������� ��� ������������� ����������	�� ��� ;

�
8������

�����7�@�
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 �

��
�

�� � ��
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�
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� 
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�
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 � � 
 �
� � � �

�
� � �

� ������� ���� 	�		�&�� 
&B			� �
 �
�  0B			� �� �&� �	�B			� �&*���

�������� ���� 	�		���� 
B			� ���0� 
B			� ���0� �	B			� �����

>����� � � �00��� � ��0��� � �	�� �

�

.��/���; ����������
� ������������������ ���������� ���� ���8� ���� �����������������: ���� ��#��� ���B��������������#����� �
�� ��� �������������������������� ����5 �� ������������8������ �5 �� �������� ��������������7���>� ����
�� ����������������� ���������7��� ����� ���������� ��������������������� �����
 �����

>� ����7����������� ������ �� ����������������#�� ������������7� ����� ��7������ ���������������
�����������B�� �7�5 ��B��� ��������% ������������� �������� ������������#�� ������������� � ����� ��������
������� � ������������������������������������� ���� ����������% ������������� ����>� ������������ ���
����������#���� � ���������������� ���� �� ���������������������������#��� ����� ��7�������� ��� ��������
�� �����������7��% ��

- ���� � � ��#B��� ������������ �����������������������������8������� ���������

� ���������8������� ��������
� ���������8������� ��������7������������ ���� ��� ��������� ����������� �����
 ������ ������ ��� ����� ���� �
���� �������������3 � ��� ���B������������������������6 �����
(�! � �7�������� B������ ���� ��� ��
�� ������������������' ������: �>� ���B��� ������������������8������� ���������� ���� �������� ����������
����� ����������B0* �(��� ;

�
8����������7�@�
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 � � � � � �

�� � ��
� � � �
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�
� � �

� �� ����� 	� 0�� �B�
	� 0��� �B�
	� �B  *�  B
		� �B	&	�

- ��������������<�
�� ������

�(
�

	� 8� 	� 
B 		� 	� 
B 		� 	�

- ��������������<�
1 �7�= �������
����� ����

��	��� ��(�  
(��� 
��� �B	0*��� &0	� �B
�&�0�

' �� � ���� � �� ��0��� 8� 	� 0	� *&��� 0	� *&���

>����� � � �B	&*��� � �B0�
�
� � �B0* �(�

�

������������������������������������������������������������������
�0
����
 ��������9��� ���"� ������������ ��� � ��>������- ����� ������B�! ������#������� ��"�5 ����� ���B���� ����B��		 ��4 ���' ������: �>� ������

�&
����
 ��������9��� ���"� ������������ ��� � ��>������- ����� ������B�! ������#������� ��"�5 ����� ���B���� ����B��		 �

�(
�; ��#��� ����������1 = ������������������������7��� ��� ��� ��� ������ #�������
 ��������9��� ���"� ����������� ��� � ��>������- ����� ������B�! ������#�����

�� ��"�5 ����� ����



�

���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���0�������
� ������������ � � ���� �����		
�

���������������� - ���������- ���������- ���������- ���������� �������� �������� �������� ���������������.���������.���������.���������.���������% �� �/% �� �/% �� �/% �� �/����

- ����������8������� ��������
>� �������������8������� �������������: ��������������� ����7����� � � �����������3 � ������� ���� �
��� ��� ����� �7����������������>� ��3 � ���� � ������7�����3 � ���������7� ��� ����������������������������
�� ������������ ������ ����� #�� �����- ��7���������� ��� ����B������� ���� �� ����������������#�� ������������
��������� ����� �� ����>� �����
 ����7��������������������� ����������� ��� �������� �����������5 �����
��8����B��� ���������� ������������ �������������������8������� ���������� ��������������������������

- �����������8������� ��������
>� �����������������������8������� ���������

���������������� "� ��"� ��"� ��"� ����������������������������� ��������� ��������� ��������� ����������

>� ���������� ���#������������ �������������������������		&��6 ��� ��� ������ �����7������ �����
 ����7����
���� �������� ������ ����������� �������������	B
		�	��� ;

�
��������� � ��

� �� � �� �� � �� �� � ������ �� �

"���������#�+ ���������.+ � � /
�*
� �(�(� �	(�(� �	(�(������

"� �������9��� ������.�� ;
�
�/

�	�
� ��B&
	�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	������

�

�� ��� ��� ��� � 1 ����1 ����1 ����1 ����� �������� �������� �������� �����������

� � ���� ��		0������������ ������� ������
 ����� � ����� ����7����� �5 ������������ ����������� �����������
�	B
	 �0��� ;

�
�B��������������� ����������� �������������&B& ��(��� ;

�
���� ���� ��		&��"� ��������

��� �����#��� ��������� ������7���������������#��� ������ ������ � ��������� ������ ��7������ �������
�� ���� ��� ��������� ���������������

� �� � �� �� � �� �� � ������ �� �

"� �������9��� ������.�� ;
�
�/

���
� ��B&
	�	� ��	B
		�	� ��	B
		�	������

A ����� ������ ������"� ��������.�� ;
�
�/

���
� �B� 
� � �B&
��(� 	�

1 ���"� �������9��� ������.�� ;
�
�/� �	B
	 �0� ��&B& (��� ��	B
		�	������

�

������������������������������������������������������������������
�*
�"���������#������ �����#��� �����
 ���B������ � ����� �������� �����
 ����

�	
�"���������#������ �����#��� �����
 ���B�� � ����������#��� ������������#��� �����������������0�
���� ; �8������+ � � �

��
�"���������#������ �����#��� �����
 ���B�� � ����������#��� ������������#��� �����������������0�
���� ; �8������+ � � �

��
��� � ������������ ����������� ��7������� B������ �7�����4 �������
����
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 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���&�������
� ������������ � � ���� �����		
�

" �  � �
� ��� � 
� ��
� �# �� � �� 	��� �
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�

>� ��� ��������� B�5 ������������������������� �������� �����������7�� ���� ����� ����3 � ���� ���������� ��
1 �7�= �������+ �5 ���� ���$ �����
 �������9��� ���"� ������������ ��� � ���

>� ���� ����������� ����������� ��� ������
 ����7�������� ���� �����#�� ���� ���� ��� ��+ � � ������ ����
���� ���#��#��� ��7�������� �� ���� �! ��������"���� #$ ��� ����������� ����������� � �����#��� ��� ����#�
�� ���� ������������������� ���������5 ����' ��������7���������������������� ���7�������� ��������� ��
������������ ��5 ���������������������� ��������% ��#����������������� ���#�� 1 2 ��� 1 2 �� ������ ��5 ���
H 1 6 � � � �������������������� � ! ����
 ���������������5 �������� ������������������� �������������� �
�#���� ���

 ��� ��� ��� ��� ! ������� �����������! ������� �����������! ������� �����������! ������� ����������� ������� �� ����3 � ����#����� �� ����3 � ����#����� �� ����3 � ����#����� �� ����3 � ����#������������������������������

' ���! ��������"���� #$ ��� ����������� ������� ������ �������������� ������� ���������������������������
1 �7�= ���������>� ����������3 � ����������������� ��������7��� ��� ��"���������#�+ �5 ��������
9�� � ���������		�������� ����."+ 9�/���>� ��"+ 9������7�� ���������������� ����������� ����� � �����
� �����������������������������#�7� ������������������������������ ����������� ���� ������>� ��"+ 9��
�������5 �������������������� #�������������������� B�� ������� ������������ ����B��� ��� ������� �����
����������������������B�������� ����#��� ��� ���� ��� ������������5 ������#���������������� ���������B�
��������� ������� ���#���������������� ������� ��#���� �B�� ������������������ �5 ������ ��������������
���������������������� �����B����7�������� ������� ���������������������������5 ��� � �������������������
������ ���������������������������� ��� � � ��������������������� �������

>� ��"���������#�� �� � ������B�������� ���#������������� � �����B���������������������5 �������� ��� ��
� �5 �������B�����������������5 ����� �������1 �7�= ������P ��7� �����������������������������#�
� ��% ������>� ��"���������#�� �� � ���������5 ����������� ������� ��"+ 9�����7���������������� �
��� ��������7��� ��� ���� �����6 � ��� ��������� ������������ ��"���������#�� �� � ������������� ��"���������#�
+ �5 ��������9�� � ���������		�������� �������������� �������777�����������#��� � �������� �5 ���F ��

' ��� �������� �������>������7���������� ���� ����������9��������������! ���� ���.9! /��>� ��9! ����
��������������������������� �� ������� �������� ����������� ������������������������������ ��� ����������
���� ���#����������������

! ���������������#B��������������#�����������������B�� ���� ��� ��������� ��������� ������������7����
! ������� � ������ ��#�7��� ������������������#������ ��������������B��� �� ����- "� �0	
�������
- "� 0�	�0B������ �5 ������������������#�������������5 ����� ��������7��� ��� ����3 � ���� ���������� ��
"+ 9�������� ������5 ����� ������������������

- �������������� � ��������������������� ������������������������������#����- 4 ; �����"+ 9���� �������
>����� �� ����>����� �� ���������� �
 ��������� ���B�������������������7�������7��� ���7������>����
� �� ������ ����������� ������ ����3 � ���� ���������� ��"+ 9������� ������������������

� ����' �� ����������P �������- 4 ; �����"+ 9�������������� ��������� �������� ������������ ���������� ��
"+ 9���� �������� ������� ��#���� �B��������#������������ ����' �� ����������P ��� �#�������� ���
������ ������������� ���������������������������' � ���B��� �#������� �
 ��������� �����������������������B�
������������������7�������7��� ���7������� ����' �� �������������� ����������� ������ ����3 � ���� �����
����� ��"+ 9������� ������������������

- ��� ������� ��������� �� ������� ��#���� �������������������� ���#B�5 ������������������� �����B�����
����� ���������� ������ �������������������7��� ����� ���"+ 9������� �������������������- �������������
� ������� ��������� � �������������������� ��9��������������! ���� ���������������������� �����
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���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���(�������
� ������������ � � ���� �����		
�

+ ���������������� ���������� ��� ��7�������� �7�������� ���� ������������������ ����� �� ��#���>� ���
������ �����������������������5 �������������#��#�������������#���� �� �������% �� �������� ��������
7��� �! �������P ��- 4 ; �����"+ 9������������������>� ������������ ����7��� ����� ����������������������������
���������#� ���������5 ��� � ���� �������������7�������������� ��+ � � ������� ������� ��������
����� ������ �2 "9���

 ��� ��� ��� ��� ! ��������� ������! ��������� ������! ��������� ������! ��������� �������������� ��������� ��������� ��������� ���������������������

)���������� �����5 ��� ��� ������ ����� �������������+ � � �7�������� ���������� ����� �� ��#���"� �������
���� �������7�������� �������������� ����� ����� ���������������0�
�� ;

�
G+ � � ���; ��������� ���������

�� ��������#�+ � � �� ���������������7�������� ���������������� ������� ��������2 "9��� �������������� ��
#�����! ��������7����� �����������������7� ��� �7�������� ���������#�� 1 2 �������������� ���������������
5 ����#��� ���� ����������� ���������' �5 ������������������ ����7����������� ����#�� 1 2 �7� ��� �7�������
���5 �����7��� �! ��������"���� #$ ��2 "9���������

"� ����������� �������7�������� ������������� ��� �����
 ������������������� ��#���� � ������������
����������#���� ����������� ������������� ��� ����� ���� ���������� ����������������������������������
�� ��� ����

! ��������"���� #�7������� � ���������5 ����� ��� �����������' ������������������� �7�����������������#�
��� ����������

9�����9�����9�����9��������� >����>����>����>�������� ": �����������": �����������": �����������": ���������������
��� "� ����������� ������������������		0����� �! ��������"���� #��

� ��� �
2 ������������9���������� �� 1 2 �.����3 � �5 ���������������������#/�

����! ���� ��		&�

��� � �� � ��������� ��������<�7� ����� �����
 ��������� ��#������������� C� ����		&�
��� "� ����������� ������������������		&����� �! ��������"���� #��

� ��� �
2 ������������9���������� �� 1 2 �.����3 � �5 ���������������������#/�

����! ���� ��		(�

 �� "� ����������� ������������������	������� �! ��������"���� #��
� ��� �
2 ������������9���������� �� 1 2 �.����3 � �5 ���������������������#/�

����! ���� ��	� �

�

1 ���@�! ��������"���� #������������������������ �������������� ��1 �7�= �������+ �5 ���� ������ �������
��������� ����������� ������� ��������� ��� �����
 �������
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 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���*�������
� ������������ � � ���� �����		
�

$ �  % ��& �� ��� �� �� �� � �
���

' ������������ ������� ���������������������������
 ����� � ����� ����! ��������� �������% ���� � � ���#�
����� ���������! ��������� �������������� �������7��� ��� � � ��#������ ������� ��������� ������% �������
���
 ����� � ����� �����' �� ������������������������������ ������� ��������� �#������� �������� �����
 ����
� � ����� ����7�������

��
�

� ���� ��������7���� ������ �� ��������� ���� ����5 ���>� ������� ����������������7����M �������$ �
������ ������#��#�! �������������B������� ���������#����� �������������������������� ����������
��3 � ������>� ������������� �������! �������$ ������� ���������� ������� #B�� �7����7����� ���� ����������
� � ����� ���B���������� ������������ ����� ��7��������� � � ���#$ ���������% ������������������� ��
���
 �����
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���
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��� ! �������! �������! �������! �������$ �$ �$ �$ ���������� ���������� ������� #����� ���������� ������� #����� ���������� ������� #����� ���������� ������� #����

! ��������� ��������5 �������% ��������������% �� ���������������� ����������5 ����� ������
������� ������>� ���������� ������ ��� ������ #������������� ������ ���� ��� �������������������
� �5 �����5 ���������� �� � �#��� ������� ��.�����: �� ����7��� ��� ��4 ������! ������ ���>��������>� �����
���
 �������6 ��������B������� ��>��' ������ ������� ����
 ��������� ��! ���7��� /��>� ����� ���������
� ������������#������ � ��� ���������� ��� �������������������� �������B�7� ��� ��������#B����������
� �������>� ����� ������� #������ ��������������������
 ����� � ����� ��������� ���������


���
���
���
��� ! �������! �������! �������! �������$ �$ �$ �$ ������� ����������
 ����5 �������� ����������
 ����5 �������� ����������
 ����5 �������� ����������
 ����5 ������

>� ������ ���5 ��5 ���7��� ����
 ����� � ����� ����� ����� �������7��� ���
 ����5 ���7��� ������������
����� �������@�

• >���� �������� ������� ���������������������������
 ����� � ����� ���I�

• >���� ���������� ��������������3 � ���� ������ ������� ��9���� ����! ���� �� ����' ��I�

• >���� ������������7��� ��: ������ �������7����% �� ���������������5 ���% �#����
 ����� ����� ��@�

• >�����5 ������ ��������������� ����������� ����� � � ���#������ ����������� �% ����������� ���
��������I�

• >�������5 �����% �� �������������% �����������������7� ������������I�

• >����� ���������������� �������� ���������� ��7��������� #���B�� #�� ��������� ����I�

• >��� ���������� ����� � ������������ ���#������ �����
 ���I�

• >������������7������������� ������������ ������ ���������������� ��7�������� I�����

• >����� �����! �������$ ����� ���#�������������� ��������
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��� , �#����% �� ��������������
 ������ �����, �#����% �� ��������������
 ������ �����, �#����% �� ��������������
 ������ �����, �#����% �� ��������������
 ������ ����� ����

� �����������
� ������ �� ���������������� �� �����#�! ������������ ������ ������� ������������������5 ��� ����7� ��
� �#�� �5 ����������������������� ���� �! ��������� ������������ � ����� ����7������� ��" � �! ������������� �

������������������������������������������������������������������
��
�� ���@GG777�� ������������ #�����F G� ������
 ����G7� ���� ���G����� ���D �������D ������������� �� B�9���� ����� �������' ����������B���� ���
08
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 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���	�������
� ������������ � � ���� �����		
�

�� ���! ��������� ������������������ ���������������5 ������� ������� ������
 ���������������� �� ��� ��� ��
7������� ������- ��� ����������� �B��������� ����5 ����� �����������������������������������������7����
���� ���#�� �B���������� ��#���� �� ��� ��� ��7������� ������

, �#����% �� �������
4 �����������		��! ��������� ���������������� �������7��� ���� ��% �#����% �� ���������� ������ ���������
����������������7������� ����� � ����� �����>� ��% �#����% �� ������������ ��B��� ������������� �������@�

• ! ����������������������� ������I�

• 4 �� �������7����������� � ����� ����

• 4 �� �� ������ ��������� �� �����.% �#������/I�

• � ������ �������� �����5 ������.% �#������/I�

• "�5 ����� ����4 �� �� �����.% �#������/I�

• 2 ���� ���4 �� �� ����I�

• >��' ��! ���� ������% �#�������9� ���� ��������������5 ��I�

• ! ����� ���� �� � � ���#�� �5 ����� ����' ����� �� � ������.! ����� ���� � ' /I�

• A � � ������ �� � � ���#�)�����

• � ������� �� � � ���#�� �5 ����� ����' ����� �� � ������.� ������� � ' /�

• 4 �� �����������������I�

• - � � �������#����� � ��� ���� ��������#��7�����.�� ������ ����� �������������� ����#/I�

• >�������1 �7�= ������I�

• � �5 ���' 5 �������' � �� ����#I�

• - ��������� ��� ����� B�� ������ ���� �.�/B�4 �� �� �����>��� ���� �� �� �I�

• 6 ����������)���I�

• >� �������������� ����1 = �6 ��� �����+ �� �I�

• 4 �� �� ������ � �� �������� �� � �����

���
 ������ ����� �
>� ���� ����� �����������% ���������7��� �����% �#����% �� ������B���������5 ��5 ��� �� � �� ����������B�� �����
! ����������������������� ����� �����
 ����������� ������� � � �������������������#��� ���� �������B��� ��
� ������5 ��� ������ ���� �5 ���������������������������������

- �������������������������� ���! ���������������������� � ������ �5 ��������������������� ����� ���� ��� ��
���
 ������ ����� ����������>� ���������������������5 ������ ���� �����7��� ��� ������������
 ��������������
�� ����� �����
 ��������������������#����� ��������������������� ������������������� �����>� ��
��������� �#��������� �������� �����
 ���B����������B���������3 � ������ ��� ��������� �����������#�
������� ���������������� �����
 �����


� �
� �
� �
� � �����������������% �#����% �� �����������������������% �#����% �� �����������������������% �#����% �� �����������������������% �#����% �� ����������

' ���� �����������������! �������$ ������� ����������������������������������������% �� �����������
���������� ��� ����>� �������������������#������#�� �5 �����% � ��� ������! ��������"���� #B�7��������� #�
������ ��������������
 �����
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! ����������������������������� �������7��� �� ��� ������ ������ ��� ������������ � ����� ����7������� @�

• 2 ���� ���4 �� �� ����I�

• 2 ���� ���4 �� �� �����)����I�

• ! ����� �������A � � ������ �� � � ���#�)�����I�

• 4 �� �� ������ ��������� �� ����������I�

• "�5 ����� ����4 �� �� ����������I�

• � ������ �������� �����5 �����I�

• 4 �� �� ������ � �� �������� �� � ������

�

- ��� ������B��� ����������������7����7���������5 ����#������� ���������! �����: ���������������������
����� ������#������ �������B��� �������� ���������5 ����������� ���������������� ������� ��������
�������� ���
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� �� ���������� ���� ����� ���������� ���� ����� ���������� ���� ����� ���������� ���� �������

���
 ����� � ����� ����7������������#���� ��� �������� ��! ����� ���� �� � � ���#�� ���������6 ����#��&�
4 ����� �����		 ��- �5 ���������������7����������������5 ������4 �� �� ������ ��������� �� �����.� �#��B�
��� ������������������/I�"�5 ����� ����4 �� �� �����.��� ������������������/I�! ����� ��B�A � � ���������
� ������� �� � � ���#�)������.���� � ' �/I���7��1 ��I������������7����I��� ��� ����I������ �� �� ��! ��
)����"�� ���� ��

+ ��������������������� ���� �������� ��� ����� �����������7���������5 ��7��� �����5 ����������������
��5 ���� ����������������� ��������� �������� ����% ������� �����
 �����


�0�
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�0�
�0� ! ����� ���������� ����4 �� �� ��������������! ����� ���������� ����4 �� �� ��������������! ����� ���������� ����4 �� �� ��������������! ����� ���������� ����4 �� �� ������������������

' �� ����*		��������������������7����������� ���������� ����4 �� �� ����������������' ����������(**�
� �� ���������5 ����� ���������7� ��� ��� ��������� ����������������� ��7�������� B����5 �����% �#����
 ����
��������������5 �����������
 �����������#���


�&�
�&�
�&�
�&� ���
 �������������
 �������������
 �������������
 �����������#��#��#��#�����

! ��������� �����������������
��������#������� ����� � � ����������! ����� ��B�A � � ���������� ������
������������� ��� �������� �������������������������>� ������������������#������ �����#�������
������ �������������7� ��� �������������#�! �����������
 ����� � ����� ���������������>� ���������������
�� �����#��������M �������$ ������#����5 ���������� ���� ���� ��� ����#����5 ��7��� ��5 ����B�����
��� � �������B������������������ �������������% �3 � ������������������

)���������������������� � ���B��� ���������������� ������������ � ����� ����7������� �7���5 ��#�� �� � ��
4 ���������� ���������#����������� ��B��� ���� �� ����������5 ���������7��� ����������B��� ����7���
�5 ��7� ��� ��� �.� �
 ����#/��� ������������ �����
 ������ �7�5 ��B������ ����*����������B�0�����5 ��� ����
� ������ ������
 ������������� �����
 �������������! ��������"���� #�������������5 ����' ����� �������
����������B��� ����
 �������������������� ����#������ ��5 ��� ��������������G������ � ����������5 �����% ��
K ����� �� ��������� �7� ��������L ��



�

���
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� �����������
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�(�
�(�
�(�
�(� 6 ������ ������ � ��������7������6 ������ ������ � ��������7������6 ������ ������ � ��������7������6 ������ ������ � ��������7����������

' �������� ������ � ����7������������ ����������
 ����� � ����� �����H ������� ����������7� ��� ��� ��
����� ������������������������7������� ��B���5 ����� ����������� �������������5 ����>� ��� �
 ����#����
�� ����7������3 � �����������5 ��������� 2 � B������� �������������������������������������������� ������
7��% ��

' ���� ������������7����������������� �����������5 �����������3 � �������H ������� ����������7� ��� ��� ��
����� ������������������������7������� ��B����#��7���� ������ �������������5 ����; ���7�����3 � ��#�
������� �� � ���� �������
 ���B��� ����� �������� ������������������������������������������� ������7��% ��


�*�
�*�
�*�
�*� 4 � � � ��#4 � � � ��#4 � � � ��#4 � � � ��#����

>� ������� �������������� ������������ � ����� ����7������� B�7� ��� ��� �� ������������ ������� ����
�������������������B�7���� ������ �� ��������� ���� ����5 ���>� �������� ���������������������7��� �
�� ������ ��� ������ ������� ����������������7����������� ���� ��� � � ��� �����
 �����6 ������% ������5 ���
���� ��������������B�� ������ �������������#������������B��� � � ����7���������������5 ������
! �������$ ���������� �������������� ���������� ���������

>������B��� ��7�����4 �� �� �������� � � ���#��������� �� � �#��� ������5 ������� ������������ � ����� ����
7������� ��! ����������������5 ��5 �������������������B�� ������ �B������� ���������#��� �������#�
���������5 ��#�� �� � ���5 ������������5 ����� � � ���#��������% ��' �����������0*�5 ��������7��������������
�� ���������#���; ��#�0�����5 ��� ����� ������� ����
 ������������������������� �����
 �������������
! �������$ ��������������5 ���.� ������� � ���#������������5 ��� ����������/��

' ����������
(�3 � �������������7������� ��������� ���� ��� ���������#��.�����: �� ����#���J ����
���������/��; ���� ���B�

�.*
J /��� �7����� ������������ �����
 ����������.
J /�7������� ��������
� ����������

+ ��������� ��������������������B�����������������������������������7��� ��� ����5 �������3 � ����#����
�� �������� ���������5 ���������� �������#����� ���4 ����� ������������� ���������� ������������ �����
 ����
���� ������B�7� ��� ������� ������! �������������� � ���������� ������ ���������8� ���� ��������
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' �  � 
( � � �
� �
����)� � �	��

4 �� ���������������������� ����������#�����������#�7�������� ������� ��� ������������ � ����� ����7����
���� ��>� ����5 ����� ����������������������� ��7�������� ����������� ��5 ��������7�#��� ����5 ����B�
��� ���������� ���� �������5 ��������������' �� ��5 ��� �������5 �B��� ������������ ���� ��B�7� ����
���������� ���#���5 ���������������������������7��� ��� ���� ����������� ��9���� ����! ���� �� ����' ����
! ��������� �����������5 ��������������7��� ����
 ����� � ����� ����� ������� ����������C��� ��#��		
�
�����7��� �� ������� ������������������������������� �������������

0���0���0���0��� � �� �� �� �8888������������������������������������

9�� ��������� ���� �
1 �7�� ����������7�������� ���� ���� ��������� ����������5 ����
! � �����������5 ��#���7����1 �7�
= ������B������� ������ ���������� ������������� ��������5 ���� �������#�5 ��#��� ������5 ����� � ������- ��
� ������������������� ����� ��>��' �����7�������� �� ���� �����������5 ���� ���������� ��! ���7��� �
9�� �����- ��� ����������������������������� ���� ������ ���B��������� ���������� ����������� � ��������
���������5 �������B����� �������#��������� ��� �������� ����� �����>� ����������: �� ���������7������� �
��� ������ ��� ���������������5 ��� ���������������� ������5 ��� ��#�� �����7���5 ��������������������� ����
! ������������� #��: ����������� ��������������������
 ����� � ����� ������

A ���������� ��
���
 ����� � ����� ����7�������5 ���������: �� ����#�H 4 N �	��� ��������� � ������ ����������� � � ���#����
��� ������ ������������ ���� �������������>� ������ ����������� ���� ��������������5 �����.�: ��� ��5 �����
������������ �/B����� ���������������B��������� ������ � � ���#���������� ��������� �������- ������������
��7�= �������7��� ������7����� �������������#B��� �������� ��7����� �5 �����������������#�� �������
�� ������� ����� ����� ���� �� ������� �������� ��� ����������

A �5 ���� �������� ��� ���7�������� ���5 ����� �����
>� ����� ������������� ������
 ����7��������������� ����% ���� ��������� ��� ���7�������� �����1 �7�= ��������
- ��7��������������� ���� ������% ��7���� ������ ��� �7�� ������7������ �������������8�: ������ ������� ��#�
����� ����� � ����5 ����� ���B��� ����#����������� ������ ���������������������������7���������� �������- ��
7������������ ��������������� ���1 �7�= �����������������#�� ������������ ���7� ����� ��� ����B�7����
���� ������������ � �������#�5 ����������� ����� � ��������� ������7��� ��� ����� � ����������� ����� ��� �����
6 �����#B����7������ �������� ��������� ��� �7������5 ����� �������� ��� � ��7��� ���! ��������"���� #��#�
���������� ��� ������������% ��7���� ������ �7������5 ������� ������� ����� #��>� ���M �������� ��� �5 �$ �
����������������� ������3 � �����#�������������B��� ��������������������� ���������������5 ���� ��� ��� ��
��5 ����� �������� ��� � ����������� ���������7�������� ����; ������� ������: �� ����������������� ���
������������ ��������#��������������� ���� ��� ����� ���7����5 ����� �������� ���������� ����������� �������
������7��� ����� ����5 ����� �������� ��� � ����

; �� ����� ����������� �������
���
 ����� � ����� ���B�������� ���7�������� ��7��� ���1 �7�= ������B�7�����������#����� ����������
���: ������ ���������� ���������� ����� �������������������7��� ����8����7������ ����������
���������5 ����� �������������� �����������������5 ���������������5 �����7�������� ���5 ����� ������>� ��
�5 ��������������� ��� ����������B�7��� ������� ������������ ��5 #�� ���������7������������ ��#���� ������
������ �������� ���� ����� ���� �������������������7��� ��� ����� �� �������������B������� �
 ���
��5 ����� ����������������
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0���0���0���0��� "�5 ����� �������� ������������ ���"�5 ����� �������� ������������ ���"�5 ����� �������� ������������ ���"�5 ����� �������� ������������ �������

>� ����3 � ���� ���������� ��9���� ����! ���� �� ����' ���� ������ ���! ��������� ���� ������� ������% ��
���� ���������� ���������5 ����� ��������������.' ""/��������������������������������������� ����
���������

>� ����5 ����� ����������
 ��������1 �7�= �������7� ��� ��� ���������� ������ ���������� #������
����� ���������� ����� ���#������� �
 ��������� ��9���� ����! ���� �� ����' ����**���>� ���' �����3 � �������
�� ���������� ��������� ���������������#���5 ����� �����- ����#���5 ����������������� ����� ����� ��� ��
�����������5 ����� ������������5 �����B���� ���������� ���� ������� ���������� ������������� �#����
���� ����>� �������� ���������������5 ������� ����5 �������7��� ��� ����� � �����#������5 ����������#��� ��
�� ����5 ����� �����

>� �����
 �������� �7��% ������ ��� �������� ������� ������� ��� � ����� ����7������� �������� ����� ����� ��
���������7����� �5 ��� ���� ���������������� ���� ���� ����� �������' ��������� ���������5 ����� ������
��������� ��������� ������% ��B��: �� ����� ��������������� ����� �� ������ ��������������� �����������B�
�������B������B������� #B����� ������ #B��������8� �� ������������������B������������B����� ������
��� ����������������� ����7� ��� �B����������8������ ������������>� ������������������������� ��
������� ��������������� �5 ����������������������

>� ��� ����������� ������� ��������� ���������� ��@�

• ; 5 �����B��� �����������7�������� ����� ���% ��#����� �5 ����5 ������������������5 ��� ������������� ���
����� ������ ���� ����I�

• ! ������ ���� �����5 ��� ������������������ ����������������7� ������ ��������������5 ��#���7����������
����������������������I�

• ' ���������������� ������������ ������ ���������������� 7��% ��7����� ���� ���������� ������������I�

• ' ������� �� ���B��������� ������������ ��� �����������7�������� �7������� ��#�7��� ��� ��
������� ����������������������������� ��1 �7�= �������4 ���������������������� �7�������� �I�

• >� ����7������������ ��������������������� ����������������� ����7� ��� �I�

• ; 5 �����B�������������������� ����� ���������������� ������ �����������7�������� ����I�

• >� ��� ����� �����5 ��� ������� �������7�������������5 �����#���������I�

• >� ��7������� �7���������������� ������ �F ���������������I�

• � ��� ��� ��� ���� ��������������B��� ���������������#���������������������������������������
�3 � ��� ��������� ���� ���� ����� ������7���������� ��� ����I�

• >��������������������������������� ������#��������������� ��������� ���������������������������#�
������������ ���������������� � �������7��� ����� ����������� �����������7��% I�

• >� ��������� �������������� ���% ��#�����������������#�����������������#���������� ������% ������7I�

• >� ���� ��������� ��������B������ ������ �8���������� ����� ������������% ��#�������� �����7��� ��� ��
����������������������������5 ����� ��������������� ���� ���I�

• ; ����������� ������������ �����B��� ����7�������������� 8���� ������������� ���� ���� ����� �
���� � ��� ������ ����� ����� ���� ��� �������#��� ����% ��� �#�� �#�� �5 ������ � ����� ������������

�
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6 � ����������������� ������ ��������� ������������������ ����������5 ������������� ��! ��������"���� #�
���
 ����� � ����� ����7������

� 
��

0���0���0���0��� � � ��� ������������ � ��� ������������ � ��� ������������ � ��� ���������������

! ��������� �������� ������: �����5 ��#�7��� �>��' ��! ���� ����������� ����7� ��� ������������ ��������
���������� �������������������������� ����7� ��� ��������� ����� ��� ����5 ����� �����>��' ��! ���� ��
� ��������������� ����� �#�� �5 ����5 ��7����� ������5 �������� �5 ��������������������� ����� �����������
����������� ����� ����������#������������� ���� �����������������������7������� �������������5 ����� ����
������

- �����������5 ����#��� ��B�>��' ��! ���� ������� � �������� ���1 � ���>�� � �� �5 ����� ����� ����������$ ��
���� ������ ����� ������% �������������� �5 �#������ ��������! ������������������� �������� � ��������B�
������ �������7������������ �5 �#��B��#�� �������������4 ����� �����		 ��- � � �������#������7��� ��� ��
���� � �B�! �������������5 �����5 �������������7� ��� ������������� ����� ����7����K ����� �������L ���B����
M ��7$ ��������������������������7����������������� �7�5 ��B����7���������������! ���������� ����� ��1 � ���
>�� � �� �5 ����� ����� ��������������� ������ ����7�� ������% ������ ������ ����������� ����������#��#���8
�: �� ����� ��� ������ ������ �������������' ���� ����� �����7������ ��� ���� ��������������� ��������

- ���������5 �B�! ��������7����������� ���������� ���7��� �>��' ��! ���� ���� ��� � � �� ���� ��������� ������
�������B������� ����������� � ����� �������������' ����������� ����5 ��#�����������' ���: �� ��������� ���
�������������������5 ����������3 � �����

������������������������������������������������������������������
� 
�� ���@GG777�� ������������ #�����F G� ������
 ����G7� ���� ���G����� ���D �������D ������������� �� B�' ����������)8C�
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���
 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���0�������
� ������������ � � ���� �����		
�

* �  + ���� �
	���

� �������� ���� ����� �+ ��� ������1 �7�= �������� ��� ����� � ��� ��; �����B�' � � � ����		 ��� �����������
� ���������������# �
���B�1 �7�= �������

""� ' B�4 ����� �����		�B����������� ������� 

������������$ �����
������" �������% �����������
��������& ����������
�����% � ! ������#������� ��"�5 ����� ���B�1 �7�= ��������

! ��������"���� #�A �� ����B�; ��������		 �� � � ����� ����� ���������# ��������$ �������' ! ! ������������
" ���� �����( ��������$ �������
777�� ������������ #�����F G� ������
 ����G7� ���� ���G����� ���D �������D ������������� �� �

! ������#����� �� � �����.��7�! ������#����"����� ���� �5 ����� ���/B��			B�� ������	����� ����
) * ) * B�! �� B�� ������ ���B�1 �7�= ��������

! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��			B�� ������� �������������� �
� ���@GG777�� ���� �5 ���F G���G��������G���% �� ��			G����� �� ��

! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��		�B�������������� ������( ���������+ �������) * * , % � ! "� B�
1 �7�= �������

! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��		 B�������������� ������( ���������+ �������) * * - % � ! "� B�
1 �7�= �������

! ������#����"����� ���� �5 ����� ���B��		 B�" �������& ���� ������.�" ������/ �$ ����������
��������& �����������������
��������������B�
� ���@GG777�� ���� �5 ���F G���G��5 ����� ���G�� ���������8
����� #G����� �����G�� � � ��#G�� � � ��#�����

! ������#������� ��"�5 ����� ���B�' � � � ����		 B�� ��� ��������# ������� ���������� ���������" ������
0 ������# �����	

������" �1 �2 �������� ������ ��������� ��������3 �����0 ������4 ��������������
� ������ ���B�1 �7�= �������

! ������#�����"�5 ����� ��������"���� #�"��������#������ �����5 ������' � �� ����#B�; ��������		�B�
�����������5 ��# �����& ���� ������0 �����/ �' ����! �������
��� �������������������

������������
������
����������������� ���@GG777������� �5 ���F G����G��7Q F �������Q ����7����Q ���� �������

1 �7�= �������� ��� ����� � ��� ��; �����B�$ �������$ � ������ ���������6 ���
�
� ���@GG777����� ����� ��� ��� �5 ���F G����� ����G����8�� ����G�����#8��8������� �� ��

1 �7�= �������� ��� ����� � ��� ��; �����B�' � � � ����		 B�� ��� �������# ������� ���������� ��������/ �
" ��������������������

��������1 ���������� ������ ��������� ���������3 ����/ �0 ������4 �����������/ �
! ������#������� ��"�5 ����� ���B�� ������ ���B�1 �7�= ��������

4 �� �� ������ ��������� �� �����7������B�� � ��5 ������0 � �������) , �( ����& ���) * * - % �
� ���@GG777���� �� �������� �5 ���F G���Q �� ���� : G����: ���� R )�  ��)�)8"
	*8 
�(8*	� )8
)� �' 6 &� �"6 
 ��
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 ����� � ����� �������
 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���&�������
� ������������ � � ���� �����		
�

, �  � � � �
� � - �. 
��/�0 �1 �2 ����
� �� �! 
�� � �. ( �� ( � �1
� $
�

+ ��� ���� #�
1 �7�= ����������������� ��4 �� �� �� �����������������B������: �� ����#��B
		% � ���������' � ������������
&B
		% � ���� �� ����� �7�����>� ����� ���#��������������7��� ������������8�1 ���� �- ����������4 �� �� �
- ������8��������� � �������� � �� ��� �������� ��#��� ����������1 �7�= �������� �������� �������� ������
�������������: �� ����#��&	B			% � �B���� ����������F ������� ��)������ �- ��������C������

! �� ������������ ������� ���#���� �������� ��1 �7�= ����������������B�7��� ����� ������ ����� ����� �
�� ��� � � ����� ��� ��1 ���� �����4 �� �� �- ��������1 �7�= �������� ��������� �����������������5 �������������B�
�����������5 ������������#������ ���� �������B�� �������B���% ��B�5 ����������� ����������������� ����
����� ��B�� ����� ����������������������

� ��� ����
4 ����������1 �7�= ������������������������� ��������� ������� ����� �� ���� ���B�7��� �C��� ��#�����
6 ���� ��#������ ��� ��� �������� ���� ������C� �#��� �����������1 �7�= ������$ ������ ����5 ���������� ��� �8
�������������� ������� B�����: ���� ��#�������������������������������� �7�5 ��B�� ������������
 �#���
��� ����������� ���B�7��� �� ������� � � ��������7�����������7��� �� ���: ���� ��������� ������ ����
! �������� ������ ������ �������� ������ ��
���� ������ ����� �����1 ���� ���������' � �% �����������
��� ������ ����� ������ ������ ���������	���� ������ ����� �����4 �� �� ������

���� �������
1 �7�= ������$ ������� ��������� �����������	�C� ����		 ���� �	0�� ����������7� �� �&0J ���5 ������� ��
1 ���� �- ����������� J ������ ��4 �� �� �- �������>� ������ ������������� ������ ����� �����������
����� ���������	�C� ����		�����@�
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.4 �� ���@�"���� �����9������������ ����������H �����' ����B�����	�C� ����		�B�4 ����������1 �7�
= ������/�

1 �7�= �������� �������5 ���������� � ����� ��� ����������#��>� �������������% ��7�����1 �7�= ���������@�

$���"���	 �
%	

&����	''����������	"��"��	�(	!�)	*������+	 

,�%	

-���(��	.�����	 �,�%	

�����	 �,�%	

�

>� ��������������������� ����������������������������� ������������������� �������1 �7�= ��������>� ��
���� ���������������� ������#�� � �������B�7��� ��� ��� �
 �������� �������������� �' �� �����B�
�����#������B�9�� ���� ��� ���������! ��� �������"�� ���� �������% ����� ��� � � �� ���� ����� ���#��������
��������� ��������������� � �� ��B������ �7��� �! �������

������������������������������������������������������������������
�

�� ���@GG777��� ��� ������������F G����� ���Q ������#G� ���� )� ������- �1 = G�5 ��5 ��7�����4 �������������&�
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���(�������
� ������������ � � ���� �����		
�

+ �5 ���� ����
' ����� �� ��������� ��)������ �� �� � ��7����� ����1 ������B�1 �7�= ������������� ������ #�7��� ���
��� ����������#8�������������� ��#�������������������� �����#�� �5 ���� �����)#��������� �������
���5 ������B��� ��+ �5 �����8+ �������.�� ��S � ���$ ��������������5 �����1 �7�= ������/��������� ������
�����7��� ����5 �������� �5 ���� ����� ��������B����� �� � � ��� �����5 ����� �#������
 ���������
�: ����������#������ � ���������

1 �7�= ����������5 ������������������� � �����**�������������� �: ���� �� �����#���� ����
����������������������������.! ! �/B���� ���������� ���������������+ ��� ��#��>� ����#���� �7���
������� ��������� ���**0�� �����������������H �����! ! ��5 ������� �5 ��������#�5 �����������
�����������5 �����>� ������#�5 �������������� ��5 ���������� �����7� �������#��� �#�7�� �����% ��
���������������������� �����>� �������������5 ������������� ������ ���! �� �������������� �������
������������ ��5 ����$ ��������������

������� ��������� ��� �5 ������ ����#������ ��������B����������� ��������	�� �� ����� �� ������
9�����������5 ����4 �: �#��7��� �� ����������������� ��0��� ������������������B�&�� �� ���������������
�� ����5 ���! ����������������������� ����� ������ �
��� �� ��������������� �� ������! �� ���������
�����������������#��5 ��#��� ����#������' ������������5 ����� ���� ������(�� �#�5 �������������������

A �� ����#���� �
1 �7�= �������� �������� � �����7��#���� B���� ���������� ������"�� ���������� ��#���� ���7�������
��� ��������

' �� ������� ��������� ��� ��������� �����: ��������� �������� ����������������������� �����������������#�
������� �����! �������� �����������5 ���� �����������������7��� ��#��� ��� ��������� �� ��B�7��� ����� ����5 ���
� ������������� ��� ���������� ������ ���� ��������#��� ��� �� � �� �� ����' ���� � �������������: ��������� �
�� ��� �� � �� �� �������� ��� �� ������' ���������B�7��� ����5 ������� ��4 � ���� ��� �� ����

1 �7�= �������� ��������� ������ �����������������7� ��� �� ����� �� ������ ���������������� �������������
����������������������������C� �� ������������������#��� ��� ��7�������� ��������������� ��������������
�����������������
 � �� ���7��� �5 ����� ��� ��� ����� ��������������� �����������������

- �������� ��� ����
1 �7�= �������� ���7���8��������� ����������������������������������������������� � � ���������
�#���� ���; ������ �����������������5 ������������% �����7��������� �
 �����7�������������������5 ����	�
��������������������������������5 ��������1 �7�= ��������

6 �� ����������������������5 ������������������5 ������������������� ���� ����5 �����7��% ����
�� ������ ����5 ������

' �� �������������� ����������������� � � �������������7��% ����5 ������� ����� ���#�7��� ��5 ���
��
������������������	�� �������� ����������		���������1 �7�= �������� ������������ ��� �� � ����
������������������������ ��7����������������������������.>������
@�� ���� ������� �� ��� ���B�
� �� ��� ����"����� ���4 � �5 �#��		�B�4 ����������1 �7�= ������/���

A �5 ��� ����1 �7�= �������
1 �7�= ������������
 �#���� �� � ���������������5 ��� �7��� ��: ��������� �� ���� B���� ������������ ����� �
�#���� �B���� ������7��� ������������������������������� � � ������������������� ��� ����

>� ���������7�������� ���������� ��������������� �����5 �������5 �������B���% ��� ���5 ����� �����1 �7�
= ������$ ��� ��3 � ������ ��������������������5 ����� �����' ���B�� � ���������� ��� ������ ��� ����� �5 ��
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� ������������ � � ���� �����		
�

��������� ���� ���������������� ���7��� ��� ����������� � ����������������������� ���������� ������B�
�� ������� ��� ��B�������������������� ���������

"���������#���� ����
� � ���������� �������������#���� �������1 �7�= �������������� �� 	B			�+ �� �� ����� �� ���.+ � � /�����
���������������� ��7����7������(J ������� J ��������� �

�0
��>� ������������������5 ����#������� ���

�������� �������� ��7�� ���>� ������ ����������1 �7�= �������� �����������������5 ���� ���#�����������
�������� � ����7������ ��#������*&�������		 ����
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- ������������� ��1 �7�= ������������� #�� �����
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• 1 �7�= ������$ ������ �������������� ������� ��7�������7��: ������ �� ������I�

• "���������#����#����% �#�����������5 ��� ������������������� ����� ��������� ������� ������ ������
����� ���5 ��#������ �����+ � �I�

• A ��� ������ ���������������������� � ��  J ����1 �7�= ������$ ������������#��- ������������7����
���������� ���������#��� ��: ��������������� �������3 � ����� ��������������#I�

• "���� #���������#�7������ ���5 ���5 ����� ������ ����� �7��� ���5 ���� �������� ��������������
���� ����� �����

������������������������������������������������������������������
�0
�� ���@GG777�� ���� �5 ���F G���G��5 ����� ���G�� ���������8����� #G����� �����G�� � � ��#G�� � � ��#����B���� �� �

�&
�9����5 ��)��% ����1 �7�= ��������� ���@GG777����F �� �5 ���F G% �#� ���� �G6 �� ��� �� ��
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 ����� ���� ��� ��� � ���� � ��� ���	�������
� ������������ � � ���� �����		
�

3 �  � � � �
� � - ��1 ��/�4 � � ���5 � ���� 6 �7��� �8� 
�
	� ������
�

1 ������������������������ �����
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Calendar year ($NZ '000)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Years 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

PROFIT AND LOSS

Energy Sales 922              11,107     13,068     13,783     14,161     15,539     15,765     16,575     16,575     16,575     
GROSS REVENUE 922              11,107     13,068     13,783     14,161     15,539     15,765     16,575     16,575     16,575     

Less Costs 707              2,816       3,284       4,554       4,494       4,208       2,433       2,340       2,402       3,215       
EBITDA 215              8,292       9,784       9,229       9,667       11,331     13,332     14,235     14,173     13,359     

Less Depreciation 3,410           19,402     16,686     13,145     10,391     8,248       6,575       5,268       4,244       3,439       
Less Overdraft Interest -              6,889       8,279       7,932       7,476       7,224       6,769       6,395       5,834       5,415       
Plus Investment Interest -              -           -           -           -           -           -           -           -           -           
EBT (3,195)         (18,000)    (15,181)    (11,848)    (8,201)      (4,141)      (13)           2,572       4,095       4,505       

Tax Payable (1,054)         (5,940)      (5,010)      (3,910)      (2,706)      (1,366)      (4)             849          1,351       1,487       

NPAT (2,140)         (12,060)    (10,171)    (7,938)      (5,494)      (2,774)      (9)             1,723       2,744       3,018       

BALANCE SHEET

Current Assets 86                1,041       1,225       1,292       1,328       1,457       1,478       1,554       1,554       1,554       
Fixed Assets 95,225         103,949   87,263     74,118     63,727     55,479     48,904     43,636     39,392     35,952     
TOTAL ASSETS 95,311         104,990   88,488     75,410     65,054     56,936     50,382     45,190     40,946     37,506     

Current Liabilities (963)            924          (453)         923          (339)         808          (389)         709          (293)         693          
Term Liabilities 98,415         118,266   113,313   106,797   103,197   96,706     91,358     83,344     77,358     69,915     
TOTAL LIABILITIES 97,452         119,191   112,859   107,720   102,858   97,514     90,969     84,053     77,066     70,608     

TOTAL PROJECT EQUITY (2,140)         (14,200)    (24,371)    (32,309)    (37,804)    (40,578)    (40,587)    (38,864)    (36,120)    (33,102)    

STATEMENT OF CASHFLOWS

Net Cash - Operating 12,549         11,791     4,954       6,516       3,599       6,492       5,348       8,014       5,986       7,444       
Net Cash - Investing (110,964)     (31,642)    -           -           -           -           -           -           -           -           
Net Increase/Decrease (98,415)       (19,852)    4,954       6,516       3,599       6,492       5,348       8,014       5,986       7,444       
Opening Balance -              (98,415)    (118,266)  (113,313)  (106,797)  (103,197)  (96,706)    (91,358)    (83,344)    (77,358)    
CLOSING BALANCE (98,415)       (118,266)  (113,313)  (106,797)  (103,197)  (96,706)    (91,358)    (83,344)    (77,358)    (69,915)    �
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Calendar year ($NZ '000)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Years 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

PROFIT AND LOSS

Energy Sales 16,575         16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     
GROSS REVENUE 16,575         16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     16,575     

Less Costs 4,344           3,782       2,591       2,362       2,424       2,293       1,899       1,957       1,957       1,910       
EBITDA 12,231         12,793     13,983     14,212     14,150     14,282     14,676     14,618     14,618     14,665     

Less Depreciation 2,805           2,304       1,906       1,588       1,334       1,129       963          827          716          624          
Less Overdraft Interest 4,894           4,542       4,053       3,595       3,014       2,503       1,887       1,301       624          -           
Plus Investment Interest -              -           -           -           -           -           -           -           -           -           
EBT 4,532           5,947       8,025       9,029       9,803       10,651     11,827     12,490     13,279     14,041     

Tax Payable 1,495           1,963       2,648       2,980       3,235       3,515       3,903       4,122       4,382       4,634       

NPAT 3,036           3,985       5,377       6,050       6,568       7,136       7,924       8,368       8,897       9,408       

BALANCE SHEET

Current Assets 1,554           1,554       1,554       1,554       1,554       1,554       1,554       1,554       1,812       12,247     
Fixed Assets 33,147         30,843     28,937     27,349     26,015     24,887     23,924     23,097     22,381     21,757     
TOTAL ASSETS 34,701         32,397     30,491     28,903     27,569     26,440     25,478     24,651     24,193     34,004     

Current Liabilities (116)            579          (158)         499          (98)           438          (86)           399          (46)           358          
Term Liabilities 64,883         57,899     51,353     43,059     35,754     26,953     18,591     8,910       -           -           
TOTAL LIABILITIES 64,766         58,478     51,196     43,558     35,656     27,391     18,505     9,309       (46)           358          

TOTAL PROJECT EQUITY (30,066)       (26,081)    (20,704)    (14,655)    (8,087)      (951)         6,973       15,341     24,238     33,646     

STATEMENT OF CASHFLOWS

Net Cash - Operating 6,984           6,546       8,294       7,305       8,801       8,363       9,680       9,168       10,435     9,680       
Net Cash - Investing -              -           -           -           -           -           -           -           -           13            
Net Increase/Decrease 6,984           6,546       8,294       7,305       8,801       8,363       9,680       9,168       10,435     9,693       
Opening Balance (64,883)       (57,899)    (51,353)    (43,059)    (35,754)    (26,953)    (18,591)    (8,910)      258          10,693     
CLOSING BALANCE (57,899)       (51,353)    (43,059)    (35,754)    (26,953)    (18,591)    (8,910)      258          10,693     20,385     �
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Global Warming Potential Index (GWP) 

Greenhouse Gas  Chemical 
Formula 

GWP 

Carbon dioxide  CO2  1 
Methane  CH4  21 
Nitrous oxide  N20  310 
Sulphur hexafluoride  SF6  23,900 
Hydrofluorocarbons (HFCs) HFC-23 CHF3  11,700 
 HFC-32 CH2F2  650 
 HFC-125 C2HF5  2,800 
 HFC-134 CHF2CHF2  1,000 
 HFC-134a CH2FCF3  1,300 
 HFC-143 CHF2CH2F  300 
 HFC-143a CF3CH3  3,800 
 HFC-152a CH3CHF2  140 
 HFC-227ea C3HF7  2,900 
 HFC-236fa C3H2F6  6,300 
 HFC-245ca C3H3F5  560 
 HFC-41 CH3F  150 
 HFC-43-10mee C5H2F10  1,300 
Perfluorocarbons (PFCs) Perfluoromethane CF4  6,500 
 Perfluoroethane C2F6  9,200 
 Perfluoropropane C3F8  7,000 
 Perfluorocyclobutane C-C4F8  8,700 
 Perfluorobutane C4F10  7,000 
 Perfluoropentane C5F12  7,500 
 Perfluorohexane C6F14  7,400 

Emission factors 

Electricity 625 tonnes CO2-e per GWH 
Gas 0.0524 tonnes CO2-e per GJ 
Diesel 0.00271 tonnes CO2-e per litre 
Petrol 0.00232 tonnes CO2-e per litre 
LPG 0.00162 tonnes CO2-e per litre 
Fuel oil 0.00292 tonnes CO2-e per litre 
Coal 2.064 tonnes CO2-e per tonne 

Embodied emission factors 

Cement 0.46 tonnes CO2 -e per tonne 
Iron and steel – imported 0 tonnes CO2 -e per tonne 
Iron and steel – produced in New Zealand 2.01 tonnes CO2 -e per tonne 
Aluminium – imported 0 tonnes CO2 -e per tonne 
Aluminium – produced in New Zealand 1.62 tonnes CO2 -e per tonne 
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